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ВВЕДЕНИЕ
1. Целью изучения дисциплины является обучение основным принципам финансового анализа, способам и приемам обработки учетно-отчетной информации с применением финансовой математики, а также освоения навыков формулирования выводов и рекомендаций по результатам проведенного анализа.
Задачами изучения дисциплины являются: 
- изучить информационную базу анализа;
- освоить способы и приемы чтения финансовых отчетов с использованием методов научного познания;
- изучить организацию финансового анализа на основе координации всех звеньев организационной структуры предприятия;
- приобрести навыки анализа основных характеристик финансового положения компании; 
- рассмотреть приемы оценки бизнеса и рыночной капитализации компании;
- иметь навыки формирования аналитических материалов для оценки эффективности деятельности организации и принятия управленческих решений;
- уметь составлять прогноз финансового положения организации;
- сформировать навыки по применению современных методов  преподавания дисциплины и разработке соответствующего методического обеспечения
Данная дисциплина относится к вариативной части (обязательные дисциплины).
2. Требования к уровню освоения дисциплины. 
Дисциплина нацелена на формирование компетенций:
	Компетенция
	Планируемые результаты обучения

	Код
	Название
	

	ОК-1
	способность к абстрактному мышлению, анализу, синтезу
	знать: методы научного познания (научной абстракции, анализа и синтеза, индукции и дедукции, диалектики) 
уметь: применять методы научного познания в процессе изучения финансового анализа (продвинутый уровень)

	ОПК-2
	готовность руководить коллективом в сфере своей профессиональной деятельности, толерантно воспринимая социальные, этнические, конфессиональные и культурные различия
	знать: организационную структуру и иерархическую соподчиненность системы управления коммерческой организации
уметь: руководить и координировать деятельность аналитической группы 

	ПК-1
	способность обобщать и критически оценивать результаты, полученные отечественными и зарубежными исследователями, выявлять перспективные направления, составлять программу исследований
	знать: результаты исследований отечественных и зарубежных ученых в области финансового анализа, менеджмента, учета и аудита
уметь: обобщать, систематизировать и критически оценивать результаты исследований в области финансового анализа

	ПК-8
	способность готовить аналитические материалы для оценки мероприятий в области экономической политики и принятия стратегических решений на микро- и макроуровне
	знать:  содержание аналитических материалов для оценки мероприятий с целью принятия стратегических решений финансового характера;
уметь: оценивать мероприятия в области финансовой политики в рамках коммерческой организации.

	ПК-9
	Способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения экономических расчетов
	знать: 
- теоретические основы и методику проведения углубленного финансового анализа 
- методы и приёмы проведения финансово-экономических расчётов;
- алгоритмы расчета основных показателей финансового состояния, финансовой устойчивости, оценки компании на рынке ценных бумаг, стоимости бизнеса;
уметь: 
- проводить углубленный анализ финансового состояния коммерческой организации;
- формировать выводы и практически значимые предложения по результатам аналитических процедур; 
иметь навыки:
- выявления проблем финансового состояния при анализе конкретных ситуаций, предложения способов их решения и оценивания ожидаемых результатов;
-систематизации и обобщения информации о финансовом состоянии и финансовой устойчивости коммерческой организации; 
 - интерпретации экономического содержания ключевых финансовых индикаторов

	ПК-10
	способность составлять прогноз основных социально-экономических показателей деятельности предприятия, отрасли, региона и экономики в целом
	знать: способы и приемы прогнозирования финансовых показателей на основе проведенного анализа
иметь навыки: расчета и анализа прогнозных финансовых показателей

	ПК-12
	способность разрабатывать варианты управленческих решений и обосновывать их выбор на основе критериев социально-экономической эффективности
	знать: технологию принятия финансовых управленческих решений на основе проведенных аналитических исследований
иметь навыки: разработки, обсуждения и принятия финансовых управленческих решений на основе критериев эффективности

	ПК-13
	способность применять современные методы и методики преподавания экономических дисциплин в профессиональных образовательных организациях, образовательных организациях высшего образования, дополнительного профессионального образования
	знать: современные методы и методики преподавания финансового анализа в высшей школе.
уметь: применить современные методы и методики преподавания финансового анализа

	ПК-14
	способность разрабатывать учебные планы, программы и соответствующее методическое обеспечение для преподавания экономических дисциплин в профессиональных образовательных организациях, образовательных организациях высшего образования, дополнительного профессионального образования
	знать: 
- содержание учебно-методического комплекса по финансовому анализу;
- методику разработки рабочей тетради, методических указаний по написанию курсовой работы и иного методического обеспечения дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)».
уметь: разрабатывать учебно-методическое обеспечение дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)»



3. Цель методических рекомендаций - обеспечить обучающемуся оптимальную организацию процесса изучения дисциплины.
Процесс изучения дисциплины включает посещение лекций, практических занятий по расписанию, выполнение курсовой работы, самостоятельную работу обучающегося, а также прохождение текущего контроля знаний и промежуточной аттестации (защита курсовой работы и сдача экзамена).

1. УКАЗАНИЯ ПО ИЗУЧЕНИЮ ТЕОРЕТИЧЕСКОЙ ЧАСТИ ДИСЦИПЛИНЫ
Изучение дисциплины требует систематического и последовательного накопления знаний, следовательно, пропуски отдельных тем не позволяют глубоко освоить предмет. Именно поэтому контроль над систематической работой обучающихся всегда находится в центре внимания кафедры. Обучающимся необходимо перед каждой лекцией просматривать рабочую программу дисциплины, доступную в электронной образовательной среде Университета http://io.vsau.ru/. Это позволит сэкономить время на записывание темы лекции, ее основных вопросов, рекомендуемой литературы; - на отдельные лекции приносить соответствующий материал на бумажных носителях, представленный лектором на портале или присланный на «электронный почтовый ящик группы» (таблицы, графики, схемы). Данный материал будет охарактеризован, прокомментирован, дополнен непосредственно на лекции; - перед очередной лекцией необходимо просмотреть по конспекту материал предыдущей лекции. При затруднениях в восприятии материала следует обратиться к основным литературным источникам. Если разобраться в материале опять не удалось, то обратитесь к лектору (по графику его консультаций) или к преподавателю на практических занятиях. Не оставляйте «белых пятен» в освоении материала.
Учебная дисциплина включает следующие разделы.
Раздел 1. Теоретические основы финансового анализа
Тема 1. Задачи и направления углубленного финансового анализа в условиях конкуренции и риска. Методология финансового анализа
Предмет, задачи, содержание углубленного финансового анализа. Систематизация отечественных и зарубежных школ финансового анализа. Взаимосвязь и взаимодействие школ финансового анализа. Формирование индивидуальной траектории исследования магистранта. Необходимость проведения финансового анализа в условиях конкуренции и риска. Взаимосвязь и различия цели, задач и информационной базы финансового и управленческого анализа. Правовое обеспечение финансового анализа. Пользователи финансовой отчетности. Методы и методика финансового анализа. Особенности финансовой отчетности крупных компаний. Роль финансового анализа в условиях риска и неопределенности.   

Тема 2. Бухгалтерская отчетность организации в условиях интеграции России в международное учетно-аналитическое пространство.
Понятие, цель и задачи бухгалтерской отчетности в соответствии с РПБУ и МСФО. Требования, предъявляемые к бухгалтерской отчетности (полнота, достоверность, сопоставимость т и.д.). Бухгалтерская (финансовая) отчетность как основной источник информации о финансовом положении для внешнего пользователя. Характер финансовых интересов различных групп пользователей. Взаимосвязь и различия финансовой отчетности, составленной в соответствии с РПБУ и МСФО. Влияние способов учета (списание материалов, амортизация и т.п.) на содержание отчетности и необходимость раскрытия учетной политики в пояснительной записке. Условность показателей отчетности. Взаимосвязь показателей в различных формах отчетности.

Тема 3. Регламентируемые методики финансового анализа
Расчет финансовых показателей при составлении ежеквартального отчета эмитента. Анализ финансового состояния предприятия по методике ФСФО (части I, II). Расчет чистых активов организации (Приказ Минфина России №10н, ФКЦБ России №03-6/пз от 29 января 2003г). Оценка финансового состояния стратегических предприятий (Приказ Минэкономразвития РФ от 21 апреля 2006 г. №104). Методика Министерства регионального развития РФ для оценки финансовой устойчивости компаний, претендующих на бюджетное финансирование проектов. Методика Минтранса оценки финансово-экономического состояния. Порядок расчета и способы увеличения чистых активов. Методика определения признаков банкротства при предоставлении налоговых отсрочек. 


Раздел 2. Анализ финансового состояния по данным финансовой отчетности
Тема 4. Теория структуры капитала. Структурный анализ бухгалтерского баланса. Стоимость капитала (WACC). Оценка платеже- и кредитоспособности организации
Теория структуры капитала Модильяни и Миллера. Функции бухгалтерского баланса в рыночной экономике, техника составления бухгалтерского баланса. Характеристика основных балансовых соотношений. Аналитические возможности и недостатки баланса. Учет фактора сезонности производства при анализе баланса. Структурно-динамический анализ основных статей и разделов актива и пассива баланса. Формирование аналитического баланса-нетто. Расчет и анализ чистых активов. Интерпретация статей собственного капитала, возможность наращивания собственных источников финансирования. Расчет и анализ собственного оборотного капитала. Оценка обеспеченности организации собственными оборотными средствами. Анализ заемных и привлеченных источников. Соотношение дебиторской и кредиторской задолженности. Управление формированием капитала. Эффект финансового рычага. Цена капитала. Расчет средневзвешенной стоимости капитала (WACC). Понятие ликвидности активов, организации. Платеже- и кредитоспособность организации. Группировка активов по степени ликвидности и пассивов по степени срочности оплаты. Расчет и анализ коэффициентов ликвидности и платежеспособности. Прогнозирование в определении возможности восстановления (утраты) платежеспособности. Обоснование управленческих решений по оптимизации структуры капитала.

Тема 5. Диагностический анализ финансовой устойчивости и диагностика вероятности банкротства коммерческой организации
Характеристика финансовой устойчивости организации. Систематизация абсолютных и относительных показателей финансовой устойчивости организации. Диагностика типов финансовой устойчивости на основе соотношения запасов и затрат с различными источниками их финансирования. Коэффициенты финансовой устойчивости: методика их расчета и интерпретация. Анализ факторов, влияющих на финансовую устойчивость. Разработка мероприятий по повышению финансовой устойчивости. 
Анализ «больных» статей отчетности. Анализ показателей, прямо и косвенно свидетельствующих о финансовых затруднениях предприятия. Анализ MDA-моделей вероятности банкротства коммерческой организации.
Создание аналитической группы диагностики финансовой устойчивости. Руководство и координация деятельности аналитической группы. Обобщение полученной информации и формулирование комплексных выводов. Разработка рекомендаций по снижению рисков финансовой несостоятельности. 
Разработка и обоснование управленческих решений по укреплению финансовой устойчивости организации.

Тема 6. Анализ доходов, расходов и финансовых результатов деятельности организации. Маржинальный анализ. Эффект финансового рычага
Информационное обеспечение анализа финансовых результатов. Анализ структуры и динамики финансовых результатов. Влияние учетной политики на формирование финансовых результатов. Виды прибыли, механизм их расчета и интерпретации. Факторный анализ прибыли. Прибыль бухгалтерская и экономическая. Понятие рентабельности. Анализ рентабельности продаж, активов, собственного капитала. Взаимосвязь финансовой и экономической рентабельности. Эффект финансового рычага. Деление издержек на постоянные и переменные. Порог рентабельности. Запас финансовой прочности. Операционный рычаг. Прогнозирование финансовых результатов.
Разработка управленческих решений по повышению финансовых результатов и рентабельности

Тема 7. Анализ и оценка деловой активности хозяйствующего субъекта
Характеристика деловой активности. Факторы, влияющие на деловую активность предприятия. Количественные и качественные характеристики деловой активности. «Золотое» правило экономики.  Абсолютные и относительные показатели деловой активности. Анализ оборачиваемости оборотных активов. Факторы, влияющие на оборачиваемость активов Расчет и анализ финансового и операционного циклов. Анализ операционной, инвестиционной и финансовой деловой активности организации. Использование трендового анализа при прогнозировании уровня деловой активности.

Тема 8. Анализ движения денежных потоков. Основные модели управления денежными потоками
Цели и организация управления денежными потоками предприятия. Модели и приемы целевого регулирования денежных потоков. Определение оптимального уровня денежных средств. Модель Баумола. Модель Миллера-Орра. Оценка денежного потока с неравными поступлениями. Оценка потока постнумерандо. Оценка потока пренумерандо. Оценка аннуитетов. Оценка срочных аннуитетов. Метод депозитной книжки.   
Содержание, назначение и функциональные свойства отчета о движении денежных средств. Содержание притоков и оттоков по текущей, финансовой и инвестиционной деятельности. Расчет и анализ чистого денежного потока по видам деятельности и в целом по организации. Сбалансированность денежных потоков. Роль анализа денежных потоков в оценке финансового положения организации. Прямой и косвенный методы анализа денежных потоков. Связь и различие между денежными потоками и прибылью.

Раздел 3. Оценка бизнеса и анализ финансовых активов 
Тема 9. Теория портфеля и модель оценки доходности финансовых активов
Возможность снижения совокупного уровня риска. Основные положения теории портфеля. Модель оценки доходности финансовых активов (Capital Asset Pricing Model — САРМ). Взаимосвязь между уровнем риска и требуемой доходностью. Представление об идеальных рынках капитала. 

Тема 10. Оценка бизнеса и рыночной активности компании
Предприятие (бизнес) как финансовый актив. Виды стоимости предприятия (бизнеса). Рыночная стоимость инвестированного капитала (market value of invested capital). Стоимость предприятия (enterprise value), стоимость фирмы (firm value), корпоративная стоимость (corporate value) как сумма стоимостей долевого и долгового капитала. Справедливая рыночная стоимость (fair market value), внешняя стоимость (extrinsic value). Фундаментальная стоимость (fundamental value), внутренняя стоимость (intrinsic value). Инвестиционная стоимость (investment value). Акционерная стоимость (equity value), стоимость для акционеров (shareholder value). Внутренняя и внешняя оценка стоимости предприятия (бизнеса). Ключевые детерминанты стоимости предприятия (бизнеса): субъект, объект, цель оценки. Цели оценки стоимости предприятия (бизнеса): трансакционные и управленческие. Трансакционные (оценка со стороны аутсайдеров): первичные размещения, продажа/покупка акций на вторичном рынке, торговые операции с ценными бумагами. Управленческие (оценка со стороны инсайдеров): принятие стратегических решений (слияния и поглощения), стратегическое планирование и прогнозирование (реализация инвестиционных программ). Фундаментальные модели оценки стоимости финансовых активов. Равновесные и арбитражные модели. Определение стоимости финансовых активов на основе максимизации полезности. Ключевые факторы стоимости. Стоимость предприятия как стоимость портфеля активов. Нарушение принципа линейности в оценке стоимости предприятия (бизнеса). Стоимость предприятия (бизнеса) и характеристики финансовых рынков. Методы оценки стоимости предприятия (бизнеса): балансовые, квазибалансовые, мультипликаторные, приведенные, добавленные, опционные.

Тема 11. Анализ эффективности инвестиционных проектов
Понятие инвестиций. Реальные и финансовые инвестиции. Анализ ценных бумаг и положения фирмы на фондовом рынке. Анализ доходности финансовых инструментов. Наращение и дисконтирование. Временная стоимость денег. Финансовые таблицы. Эффективная процентная ставка. Базовая формула финансово-инвестиционного анализа (DCF). Критерии оценки эффективности инвестиционных проектов, учитывающих и не учитывающих фактор времени  (NPV, PI, IRR, ARR, PP). Обоснование инвестиционных решений.

Раздел 4. Компьютерный финансовый анализ
Тема 12. Применение компьютерных технологий в финансовом анализе
Значение автоматизированной обработки информации в современных условиях. Обзор основных программных продуктов, предназначенных для анализа финансовой отчетности организации, их основные преимущества и недостатки. Характер выходной аналитической информации.

Раздел 5. Методика преподавания и методическое обеспечение дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)»
Тема 13. Преподавание дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)
Цель, задачи преподавания финансового анализа в вузе. История дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)». Современные методики преподавания финансового анализа (интерактивные формы, деловые игры, широкое использование примеров из отечественной и зарубежной практики, приглашение на занятия ведущих специалистов в области финансового анализа, дебаты, бизнес-тренинги и проч.). Методическое обеспечение дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)». Методика разработки учебно-методического комплекса.



2. УКАЗАНИЯ ПО ПОДГОТОВКЕ К ПРАКТИЧЕСКИМ ЗАНЯТИЯМ 
Рекомендации по подготовке к практическим занятиям Обучающимся следует: - приносить с собой рекомендованную преподавателем литературу к конкретному занятию; - до очередного практического занятия по рекомендованным литературным источникам проработать теоретический материал, соответствующей темы занятия; - при подготовке к практическим занятиям следует обязательно использовать не только лекции, учебную литературу, но и нормативно- правовые акты и материалы правоприменительной практики; - теоретический материал следует соотносить с правовыми нормами, так как в них могут быть внесены изменения, дополнения, которые не всегда отражены в учебной литературе;
В начале занятий следует задать преподавателю вопросы по материалу, вызвавшему затруднения в его понимании и освоении при решении задач, заданных для самостоятельного решения; - в ходе практического занятия необходимо давать конкретные, четкие ответы по существу вопросов; - на занятии важно доводить каждую задачу до окончательного решения, демонстрировать понимание проведенных расчетов (анализов, ситуаций), в случае затруднений обращаться к преподавателю. Обучающимся, пропустившим занятия (независимо от причин), не имеющие письменного решения задач или не подготовившиеся к данному практическому занятию, рекомендуется не позже чем в 2-недельный срок явиться на консультацию к преподавателю и отчитаться по теме, изучавшейся на занятии. Обучающиеся, не отчитавшиеся по каждой не проработанной ими на занятиях теме к началу зачетной сессии, упускают возможность получить положенные баллы за работу в соответствующем семестре. 

3. УКАЗАНИЯ ПО ОРГАНИЗАЦИИ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ
Самостоятельная работа обучающихся включает в себя выполнение различного рода заданий, которые ориентированы на более глубокое усвоение материала изучаемой дисциплины. По каждой теме учебной дисциплины обучающимся предлагается перечень заданий для самостоятельной работы. К выполнению заданий для самостоятельной работы предъявляются следующие требования: задания должны исполняться самостоятельно и представляться в установленный срок, а также соответствовать установленным требованиям по оформлению. Обучающимся следует выполнять все плановые задания, выдаваемые преподавателем для самостоятельного выполнения. С этой целью следует использовать следующие методические указания:
Лубков В.А. Финансовый анализ (продвинутый уровень): Методические указания по самостоятельной работе обучающихся (направление подготовки 38.04.01 Экономика: профиль Учетно-аналитическое обеспечение бизнеса) / В.А. Лубков, И.М. Сурков. – Воронеж: ВГАУ, 2017 – 16 с. 

4. УКАЗАНИЯ ПО ПОДГОТОВКЕ, НАПИСАНИЮ И ОФОРМЛЕНИЮ КУРСОВОЙ РАБОТЫ
Выполнение курсовой работы проводится с целью формирования общепрофессиональных компетенций и способностей к научно-исследовательской работе, позволяющих: осуществлять поиск и использование информации (в том числе справочной, нормативной и правовой), сбор данных с применением современных информационных технологий, необходимых для решения профессиональных задач; выбирать инструментальные средства для обработки данных в соответствии с поставленной задачей, применяя современный математический и статистический аппарат, программные продукты; анализировать результаты расчетов, используя современные методы интерпретации данных, обосновывать полученные выводы. 
[bookmark: _GoBack]Выполнение курсовой  работы осуществляется на основании Методические указания для выполнения курсовых работ по дисциплине "Финансовый анализ (продвинутый уровень)" для студентов, обучающихся по направлению 38.04.01 (080100.68) "Экономика", профиль "Учетно-аналитическое обеспечение бизнеса" [Электронный ресурс] / Воронежский государственный аграрный университет ; [сост.: В. А. Лубков, С. В. Митрофанов] .— Электрон. текстовые дан. (1 файл : 364 Кб) .— Воронеж : Воронежский государственный аграрный университет, 2017 .— Заглавие с титульного экрана .— Свободный доступ из интрасети ВГАУ .— Текстоый файл .— Adobe Acrobat Reader 4.0 .— <URL:http://catalog.vsau.ru/elib/books/b96982.pdf>. 

4. ПОДГОТОВКА К ТЕКУЩЕМУ КОНТРОЛЮ ЗНАНИЙ И ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ
Целью текущего контроля знаний со стороны преподавателя является оценка качества освоения обучающимися данной дисциплины в течение всего периода ее изучения. К главной задаче текущего контроля относится повышение мотивации обучающихся к регулярной учебной работе, самостоятельной работе, углублению знаний, дифференциации итоговой оценки знаний. 
Преподаватель, осуществляющий текущий контроль, на первом занятии доводит до сведения обучающихся требования и критерии оценки знаний по дисциплине. В целях предупреждения возникновения академической задолженности (либо своевременной ее ликвидации) преподаватель проводит регулярные консультации и иные необходимые мероприятия в пределах учебных часов, предусмотренных учебным планом. 
При преподавании данной дисциплины предусматриваются следующие формы текущего контроля знаний: текущий контроль в форме индивидуальных опросов, текущий контроль в форме тестирования и собеседования с обучающимися. 
Промежуточная аттестация проводится в форме защиты курсового проекта, сдачи экзамена. 
Подготовка к текущему контролю и промежуточной аттестации происходит как в ходе отдельных аудиторных занятий, так и во время внеаудиторной работы.
Полное описание фонда оценочных средств для текущего контроля и  промежуточной аттестации обучающихся с перечнем компетенций, описанием показателей и критериев оценивания компетенций, шкал оценивания, типовые контрольные задания и методические материалы представлены в отдельном документе ФОС, доступном в электронной образовательной среде Университета http://io.vsau.ru/.
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